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With China's GEM established in October 2009, there are already 283 companies 
successful landing on GEM, which created thousands of millionaires, and GEM has 
become a veritable “making the rich” factory. However, behind these glamorous, it is 
accumulated by the loss of countless investors. Most of the GEM companies are still 
in the break state, one wonders whether certified public accountant play the role of 
"economic police" ? 
   Most of existing literature researched on the audit fees of tradition annual reports. 
This article focus on the GEM IPO audit fees of the 283 listed companies as samples, 
introducing broker reputation, the rate of current assets, earnings management, the 
actual controller ownership and revenue growth as explanatory variables, and total 
assets, the scale of Certified Public Accountants, the company registered address, the 
current ratio, the existence of pre-market time, inventory and accounts receivable ratio 
and debt ratio as control variables, using SPSS19.0 software for multiple regression 
analysis. The results show us that: the higher the brokerage reputation, the lower the 
audit fee; the higher the current assets rate, the lower the audit fee; the greater 
earnings management, the higher the audit fees; the higher the Top1 shareholding 
ratio, the lower audit fees; the higher the company's revenue growth rate, the lower 
the audit fee. This study also showed that the survival time and audit fees was a 
significant negative correlation, the size of the accounting firm as well as inventory 
and accounts receivable ratios and audit fees was significant positive correlation. 
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第一章  绪  论 
1.1 研究背景和目的 
创业板（GEM，Growth Enterprises Market board）是地位次于主板市场的
二板证券市场，是指在主板之外，为中小高成长企业、高新科技企业以及新兴公
司的发展提供直接融资，并为风险投资和创投企业建立正常退出机制的市场平




经历了十年磨一剑，“中国创业板”于 2009 年 10 月 23 日下午在深圳证交
所正式启动。2009 年 10 月 30 日上市的首批 28 家创业板公司，平均发行市盈率
为 56.60 倍。其中，鼎汉技术和宝德股份的发行市盈率分别达 82.22 倍和 81.67
倍，这在当时已是高高在上的“天价”。然而，创业板第二批 8 家公司在当年 12
月 25 日上市，发行市盈率快速攀升，8 家公司平均发行市盈率达 83.59 倍，较
首批公司提升了 47.69%。2010 年全年创业板新股的发行市盈率呈现冲高回落、
再度走高的格局。其中，7 月上市的 7 只新股平均发行市盈率为 48.99 倍，是全
年 低水平；12 月的 12 只新股则贡献了 92.06 倍的平均发行市盈率，为创业板
推出以来月度 高新股发行市盈率。进入 2011 年后，创业板高价发行愈演愈烈，
1 月 7 日上市的 5 只新股，平均发行市盈率达 93.07 倍，打破 2010 年 12 月的
高记录。不过进入 2011 年 8 月份以后，由于受累于欧债危机、美国经济复苏陷
入瓶颈，全球股市动荡，创业板的发行市场也进入“低点”，“破发现象”频频发
生，甚至出现历史上首家——八菱科技，由于询价机构不足而导致发行中止的案
例。截止到 2011 年 12 月 31 日，创业板 2011 年平均市盈率为 43.80 倍，同比下
滑 26.20%。 












































































































































第一章  绪  论 
 5
第一，已有的大部分文献都是研究传统的年报审计费用决定因素，本文是第
一篇研究创业板 IPO 审计收费的文章，具有一定的创新性。 
第二，本文在设置变量时，充分考虑了我国创业板市场的特殊情况，首次引
入了券商声誉、营收增长率以及实际控制人持股比率等变量，致使建立的回归模













































减、修改以及替换。类似的 Taffler 和 Ramalinggam（1982）用被审计单位的销









































关于审计收费 近的研究有 KunWang,Sewon O,Zahid Iqbal(2009)，通过选
取中国在2005到 2006年间的同时发行A股与B股的 109家上市公司作为研究样
本来进行实证检验与分析,发现专业能力和经验对审计收费具有重大的相关关
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